
崖能人手膂减 裂造棠短期不架
（吉隆坡4日讯）因外围需求低迷，大马8 

月制造业表现疲软，既减产又减人手。分析员认 
^嗓菁/辍道 为，本地制造活动在短期仍会被拖累，但在长期

可以寄望新工业大蓝图（NIMP）的举措。

外围需求低迷
8月大马制造业采购经理指数（PMI ）持平于47.8点，低于50点的 

中和水平，延续长期收缩情况，也是连续第12个月下跌。
达证券研究主管卡拉德在报告中指出，“这一最新数据表明，制 

造商的生意仍然面临挑战”，这表明该行缺乏增长。
“第三季有再降低的趋势，颇为令人担忧，因为这同时反映了 

全马工业产出、出口和国内生产总值（GDP）等实体经济指标的表 
现。"

他解释，因需求普遍低迷，客户信心疲弱，8月企业新订单流入有 
限，制造商不得不减产，并进一步减少用人。

“国际市场的需求放缓，新的出口订单连续第四个月下降。客户 
需求少，迫使制造商第13个月减产。"

这也导致8月的人员配置再减，是第四个月减少工作，也是自去年 
12月以来最大幅的削减。

枯竭期延长至15个月
“同时，制造商利用现有库存来履行订单，导致成品库存快速耗 

尽，是2021年7月以来最快降速。尽管产能减少，制造商仍以温和速度 
进行未完成的业务，使到目前的枯竭期延长至15个月。"

此外他指出，投入成本的通胀连续第五个月加速，而且增幅是去 
年11月以来最强劲的。

“大马通胀率虽小，但原材料价格高涨，特别是受到马币汇率疲

软影响。由此，制造商3个月以来首次上调产出费用。”
“整个制造业的挑战，限制了该行的需求和生产。尽管如此，制 

造商仍乐观地认为，新订单将恢复，这无形中支持了未来12个月产量 
增加的信心。但根据当前的低迷情况，这种乐观情绪有限，程度远低 
于长期平均水平。”

2030年新工业大蓝图附加值到工资皆可大增
展望未来，达证券认为，政府推出的2030年新工业大蓝图 

（NIMP ）能为制造业的复苏带来希望，从附加值到工资皆预计可大幅 
增长。

°“政府预计7年内总投资达950亿令吉，目标是增强大马工业的能 

力和弹性，以实现长期可持续增长。4项主要的任务将推动大规模的行 
业转型，鼓励创新和生产更复杂的产品。"

卡拉德指出，这表明大马致力于振兴工业领域。新工业大蓝图的 
战略，将产生有意义的成果，并对经济产生重大影响。

“例如目标到2030年将制造业附加值增加至5875亿令吉，较目前 
增长6.5%。这意味日后增长61%,主要是对电子电气、化学、电动 
汽车、航空航天、制药、矿物和金属等先进材料制造业的干预而产生 
的。"

他还指出，目前制造业在大马国内生产总值中占主导地位，但工 
资却低于全国平均水平。在新工业大蓝图的干预措施下，预计将使制 
造业的工资中位数增长9.6%,从1976令吉增至4510令吉。

“此外，中小企业出口占总出口的比重，将有望从目前的11.7% 
提高到25%。同时，制造业和服务业国内附加值占总出口的比重，也 
预计能提高到65%。"

与此同时，肯纳格经济学家万贺铭和团队在报告中指出，外围需 
求前景疲弱，预计将在短期拖累大马制造业活动。

观察了第二季经济增长，该机构下调全年经济增长预测至3.5到 
4%,但整体上他们预计国内经济将被内需支撑。

“在劳动力市场状况稳定之下，国内需求强劲，加上旅游活动逐 
步增加，服务业进一步改善，国内增长将继续得到支撑。"

肯纳格研究解释，8月由于客户信心疲软，需求低迷，大马制造商 
必须减少产量。成本方面，汇率疲软导致成本持续承压。

他们对比了韩国和中国经济体的制造业状况。其中，韩国8月PM1 
指数是48.9点，低于7月的49.4点，原因是工厂产出下降，反映了经营 
状况持续恶化。至于中国，8月财新制造业PMI出乎意料地反弹至51 
点，至中和水平以上，创下2月以来最高值，表明中国内需有改善，工 
厂生产在扩张。

“大马8月制造业PM1较低，反映了制造业状况持续疲软，这主要 
是外围需求疲弱所致。"

此外，肯纳格研究认为，在一定程度上，这是由于去年基数效应 
较高及经济在没有刺激措施的情况下恢复正常所致。

总结所得，由于第二季大马国内生产总值增长低于预期，肯纳格 
将2023年全年经济增长预测从4.7%修正为3.5至4%。

“主要是中国经济复苏慢于预期及先进经济体的加息周期滞后效 
应，使到全球增长前景预计持续放缓。"
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